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DĂƵƌĂ�EĞŝůů�;��Z͕��Z^͕�Ğ-WZK͕�DZWͿ�ŝƐ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ-ŐĞŶĞƌĂƟŽŶ�Z��>dKZΠ�ǁŚŽ�ĐŽŵďŝŶĞƐ�
ŚĞƌ�ůŽǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ǁŝƚŚ�ŚĞƌ�ƉĂƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ͘��ĞĨŽƌĞ�ŐĞƫŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĂů�
ĞƐƚĂƚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ� ŝŶ�ϮϬϬϭ͕�DĂƵƌĂ�ƚĂƵŐŚƚ�Ăƚ�&ůŽƌŝĚĂ�^ƚĂƚĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ĂŶĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�
WŚŽĞŶŝǆ͘� ^ŚĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� ĞĚƵĐĂƟŽŶ�–� ďŽƚŚ�ŽĨ� ĐůŝĞŶƚƐ� ĂŶĚ�ŽĨ� ŽƚŚĞƌ� ƌĞĂů� ĞƐƚĂƚĞ�ƉƌŽĨĞƐͲ
ƐŝŽŶĂůƐ�–�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ƌŽůĞ�ĂƐ�Ă�Z��>dKZΠ͘�DĂƵƌĂ�ŝƐ�Ă�ŶĂƟŽŶĂů�ƌĞĂů�ĞƐͲ
ƚĂƚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĞƌ�ĂŶĚ�Ă�ƐŽƵŐŚƚ-ĂŌĞƌ�ƐƉĞĂŬĞƌ�ĨŽƌ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͘�^ŚĞ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ϮϬϮϭ�E�Z�>ĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�dĞĂŵ͕�ƐĞƌǀŝŶŐ�ĂƐ�WƌĞƐŝĚĞŶƚ��ŚĂƌůŝĞ�KƉƉůĞƌ͛Ɛ�WƵďůŝĐ�ĂŶĚ�&ĞĚͲ
ĞƌĂů�/ƐƐƵĞƐ�>ŝĂŝƐŽŶ͘�^ŚĞ�ŝƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�ĂĐƟǀĞ�Z��>dKZΠ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶĂů͕�
ƐƚĂƚĞ͕� ĂŶĚ� ůŽĐĂů� ůĞǀĞůƐ͘� WĞĞƌ� ƌĞĐŽŐŶŝƟŽŶƐ� ŝŶĐůƵĚĞ� ƚŚĞ�ϮϬϮϬ��Z^�EĂƟŽŶĂů� WƌĞƐŝĚĞŶƚ͛Ɛ�
�ǁĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ϮϬϭϱ��ƚůĂŶƚĂ�Z��>dKZΠ�ŽĨ�ƚŚĞ�zĞĂƌ͘�DĂƵƌĂ�ŝƐ�Ă�ϮϬϭϲ�ŐƌĂĚƵĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
E�Z� >ĞĂĚĞƌƐŚŝƉ� �ĐĂĚĞŵǇ͕� Ă� WůĂƟŶƵŵ� Z� ZW��� ŝŶǀĞƐƚŽƌ͕� Ă� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ZW��� WƌĞƐŝͲ
ĚĞŶƚ͛Ɛ��ŝƌĐůĞ͕�ĂŶĚ�ďĞĐĂŵĞ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�E�Z�ZW���,Ăůů�ŽĨ�&ĂŵĞ�ŝŶ�ϮϬϭϳ͘� 

͞ZƵŶŶŝŶŐ�zŽƵƌ��ƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶ�Ă�>Žǁ-/ŶǀĞŶƚŽƌǇ�DĂƌŬĞƚ͟� 
��ϵ͗ϬϬ�Ăŵ-EŽŽŶ—ϯ�ĐůŽĐŬ�ŚŽƵƌƐ� 

>Žǁ�ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ�ŵĂƌŬĞƚ�ŵĞĂŶƐ�Ă�ƐŬŝůů�ƐĞƚ�ƐŚŝŌ͘�zŽƵ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŬŶŽǁ�ŚŽǁ�ƚŽ�ŐĞŶĞƌĂƚĞ�ŝŶǀĞŶƚŽƌǇ͕�ŵĂƌŬĞƚ�ǇŽƵƌƐĞůĨ�ƚŽ�ŐĞƚ�ŵŽƌĞ�ůŝƐƟŶŐƐ͕�
ŚĂŶĚůĞ�ŵƵůƟƉůĞ�ŽīĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůůĞƌƐ��E��ƉŽƐŝƟŽŶ�ďƵǇĞƌƐ͛�ŽīĞƌƐ�ŝŶ�Ă�ŵƵůƟƉůĞ�ŽīĞƌ�ƐĞƫŶŐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ƌŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƚƌĞŶĐŚĞƐ�ŽĨ�ƚŽĚĂǇ͛Ɛ�ŵĂƌŬĞƚ͕�DĂƵƌĂ�ǁŝůů�ĞǀĞŶ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶƌĞĂůŝƐƟĐ�ƐĞůůĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚĞĚͬĂŶŐƌǇ�ďƵǇĞƌ͘� 

>ƵŶĐŚ�ƐĞƌǀĞĚ�ĨƌŽŵ�EŽŽŶ-ϭ͗ϬϬ�Ɖŵ 

͞�Ž-ŽƉ;ĞƌĂƟŽŶͿ͗�/ŵƉƌŽǀŝŶŐ��ƵƐƚŽŵĞƌ�^ĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ǇŶĞƌŐǇ�tŝƚŚ�zŽƵƌ��ŽŵƉĞƟƟŽŶ͟� 
��ϭ͗ϬϬ�Ɖŵ-ϰ͗ϬϬ�Ɖŵ—ϯ�ĐůŽĐŬ�ŚŽƵƌƐ 

�Ɛ�Z��>dKZ^Π͕�ǁĞ�ǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ĐůŝĞŶƚƐ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ǁŽƌŬ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĂŐĞŶƚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ǁŝƚŚ�ŽƵƌ�ĐŽůůĞĂŐƵĞƐ�ĐĂŶ�
ŝŵƉĂĐƚ�ŽƵƌ�ĐůŝĞŶƚƐ͛�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ĨŽƌ�ďĞƩĞƌ�Žƌ�ĨŽƌ�ǁŽƌƐĞ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ĞǆƉůŽƌĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďĞƩĞƌ�ƌĞůĂƟŽŶƐŚŝƉƐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�
ĂŐĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƚ�ƚŽ�ůĞǀĞƌĂŐĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶƐ�ƚŽ�ŽƵƌ�ĐůŝĞŶƚƐΖ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ͘͘͘ĂŶĚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ŽǁŶ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ďĞŶĞĮƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ďĞƩĞƌŵĞŶƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘� 

�ĂƌůǇ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ďŽƚŚ�ĐůĂƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ůƵŶĐŚ��;ĚĞĂĚůŝŶĞ�ϭϭͬϳͿ 
>/s���>�^^�>/D/d���dK�&/Z^d�ϲϬ�W�KW>� 

^�Z�DĞŵďĞƌƐ�ΨϴϬ�ͬ�EŽŶ�^�Z�DĞŵďĞƌƐ�ΨϭϬϬ 
s/Zdh�>�,z�Z/���>�^^�>/D/d���dK�&/Z^d�ϱϬ�W�KW>�� 

;DƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĐĂŵĞƌĂ�ŽŶͿ 
^�Z�DĞŵďĞƌƐ�ΨϲϬ�ͬ�EŽŶ�^�Z�DĞŵďĞƌƐ�ΨϴϬ� 

ZĞŐŝƐƚĞƌ�ŽŶůŝŶĞ�Λ�ǁǁǁ͘ƐƉŽŬĂŶĞƌĞĂůƚŽƌ͘ĐŽŵ��-��ůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂůĞŶĚĂƌ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƚŽ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�Žƌ�ĐĂůů�dĂŵŝ�Λ�ƚŚĞ�^�Z�;ϱϬϵͿ�ϯϮϲ-ϵϮϮϮ 

�ƚ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ͗��DĞŵďĞƌƐ�ΨϭϬϬ�ͬ�EŽŶ�^�Z�DĞŵďĞƌƐ�ΨϭϮϬ� 
�ĂŶĐĞůůĂƟŽŶ�WŽůŝĐǇ͗���ƌĞĨƵŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƵŶƟů�ϭϭͬϳ�Λ�ϰ͗ϯϬ�Ɖŵ�� 

dŚƵƌƐ͘�EŽǀ�ϭϴƚŚ͕�ϮϬϮϭ 

ϵ͗ϬϬ�Ăŵ-ϰ͗ϬϬ�Ɖŵ 

Λ��ĞŶƚĞƌƉůĂĐĞ��ǀĞŶƚ��ĞŶƚĞƌ� 

ϮϰϮϲ�E��ŝƐĐŽǀĞƌǇ�WůĂĐĞ͕� 

^ƉŽŬĂŶĞ�sĂůůĞǇ� 

ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŽƉĞŶƐ͗�ϴ͗ϭϱ�Ăŵ� 

�ůĂƐƐ�ƐƚĂƌƚƐ͗�ϵ͗ϬϬ�Ăŵ 


